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Nowe wojny o Swiatowa gospodarke.
Skad przyjdzie kryzys?

ROBERT KURASZKIEWICZ

W latach 80-tych dzialacz opozycji antykomunistyczne;j

w Ruchu Mlodziezy Niezaleznej i Ruchu Mlodej Polski,

jeden z zalozycieli Zjednoczenia Chrzescijansko Narodowego,
publicysta, przedsiebiorca i menadzer

Zakonczenie epoki globalizacji kosztowej jest poczatkiem nowej ery kon-
kurencji. Dominowaé w niej beda Stany Zjednoczone i Chiny. Przegrywa
Rosja, spore kiopoty bedzie miata tez Europa

W 1998 roku ukazalo sie pierwsze wydanie
ksigzki Daniela Yergina i Josepha Stani-
slawa pt. ,Wielkie bitwy o §wiatowa gos-
podarke”. Zostala ona napisana w szczy-
towym momencie ,konca historii” i u pro-
gu wejscia w najbardziej intensywna faze
globalizacji, wkrotce przed przyjeciem
Chin na uprzywilejowanych warunkach
do Swiatowej Organizacji Handlu. Stany
Zjednoczone wydawaly wéwczas na zbro-
jenia tyle, co reszta $wiata, a konsensus
waszyngtonski krolowal na globalnych
rynkach. W USA dominowalo przekonanie,
ze najlepsza receptq na integracje rosnacej
chinskiej potegi jest wlaczenie jej w glo-
balny obieg gospodarczy, bo przeciez bo-
gacgca sie klasa Srednia zazada wraz
z uplywem czasu wolnosci politycznych
i liberalnej demokracji jako systemu po-
litycznego. W tym czasie, kiedy wszystko
wydawalo sie oczywiste, Yergin i Stanislaw
rozwazali temat bitew o §wiatowa gospo-
darke. Analizowali je w dwoch wymiarach:
po pierwsze w wymiarze sporu keynesis-
téw z Miltonem Friedmanem na poziomie
idei, a po drugie — w wymiarze konfliktow

politycznych, ktore fundamentalnie wply-
waly na decyzje gospodarcze. Z analizy
tej plynie taki wniosek, ze nie istnieje
zaden idealny i obiektywny model gos-
podarczy, a polityka jest czynnikiem do-
minujacym nad gospodarka. Doskonale
widzimy to dzisiaj, kiedy jesteSmy w fazie
nowych bitew o $wiatowa gospodarke.
Modelowe my$lenie o systemie ekono-
micznym przeplata sie z biezacg polityka,
determinujaca decyzje dotyczace gospo-
darki. Pola starcia pozostaja podobne jak
w przeszlos$ci, ale sa korygowane poprzez
rozwoj technologiczny i zmieniajace sie
potencjaly najwiekszych §wiatowych gra-
czy. Najwazniejsze z nich to: rola dolara
jako globalnej waluty rezerwowej w Swiecie
wielobiegunowym, dostawy energii w trak-
cie przechodzenia na gospodarke zdekar-
bonizowana oraz rozwdj nowych techno-
logii cyfrowych i energetycznych.

Ku nowemu systemowi... i kryzysowi

Jezeli mielibySmy szuka¢ momentu po-
czatkowego budowy nowego systemu
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Swiatowej gospodarki, to zdecydowanie
bylby to okres pandemii COVID-19. Ro-
syjska agresja na Ukraine przyspieszyla
tylko ten proces. Przed pandemia w elitach
zachodnich narastalo przekonanie, ze ko-
rzysci z globalizacji rozkladaja sie nie-
rownomiernie, czyli zbyt korzystnie dla
Pekinu. Nie mozna bylo zamyka¢ oczu
na to, ze Pekin, korzystajac z otwartosci
globalnej gospodarki, gra nieuczciwie,
wymuszajac miedzy innymi transfer tech-
nologii i wspierajac finansowo swoje
przedsiebiorstwa. Pandemia ukazala skale
uzaleznienia od Chin w wielu sektorach
gospodarki i ich narastajgca asertywnosé
polityczna. Antychinskie dzialania Trumpa
oznaczaly zakonczenie globalizacji, jaka
znaliSmy od zakonczenia zimnej wojny.
Nie oznacza to, ze Swiatowa gospodarka
wraca w stare koleiny, raczej poszukuje
nowych kierunkéw rozwoju. Wojna przy-
spieszyla ten proces.

Od wielu miesiecy trwa poszukiwanie
zrodel nadchodzacego kryzysu gospodar-
czego. Zazwyczaj kryzys zaczynal sie od
zalamania ktoregos$ z segmentow Swiata
finansow, lub zwigzany byt z cyklem su-
rowcowym, ktory przeradzal sie w super-
cykl. Po zapasci finansowej z lat 2008-
09 w Swiecie panowala niska inflacja,
a czasami nawet deflacja, i ekstremalnie
niskie stopy procentowe. Mialy one przy-
czynia¢ sie do wspierania rozwoju gos-
podarczego. Strach (niewazne w tej chwili,
jak bardzo uzasadniony) przed nieobli-
czalnymi skutkami pandemii doprowadzit
do zamkniecia gospodarek i eksperymentu
ekonomicznego, polegajacego na przeka-
zywaniu pieniedzy z budzetow panstw
bezposrednio obywatelom i firmom. Banki
centralne dodatkowo dostarczaly plynnos$c
sektorowi finansowemu. To wszystko do-
prowadzilo do ekspansji monetarnej, cza-
sami popieranej roOwniez ekspansja fis-

kalna w postaci obnizek wielu podatkow
w celu ratowania gospodarki przed upad-
kiem. W zwiagzku z tym, ze przez dluzszy
czas nie pojawiala sie inflacja, rozwijaly
sie koncepcje takie jak Nowa Teoria Pie-
nigdza, wedlug ktoérej w nowoczesnej gos-
podarce panstwa dysponujace suwerenng
kontrolg nad pienigdzem fiducjarnym
moga emitowaé jego dowolna iloscé.
W zwigzku z tym, ze pieniadz de facto
stuzy obstudze transakcyjnej gospodarki,
inflacja sie nie pojawi. Kiedy konczyla
sie pandemia i gospodarki wracaly do
swojego normalnego funkcjonowania —

Jezeli mielibysmy szukaé¢
momentu poczatkowego
budowy nowego systemu
swiatowej gospodarki, to
zdecydowanie bylby to okres
pandemii COVID-19

wybuchla wojna, a wraz z nig znaczaco
wzrosty surowcow energetycznych. Oba
te czynniki spowodowaly, ze inflacja w kra-
jach Zachodu pojawila sie w dawno nie-
widzianej wysoko$ci, a nowe teorie pie-
nigdza zostaly odestane do lamusa. Inflacja
wymusila podnoszenie stop procentowych
przez banki centralne. Trudnos$ci z do-
stosowaniem sie bankdéw i innych instytucji
finansowych do wysokich stop procento-
wych sa dzisiaj glowng przyczyna poten-
cjalnego kryzysu. Nadplynno$é sektora
i brak mozliwos$ci lokowania w inne in-
strumenty finansowe spowodowaly, ze
instytucje te po prostu obejmowaly in-
strumenty dluzne emitowane przez pan-
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stwa i banki centralne. Powstalo w ten
sposob bledne koto. W zwigzku z tym, ze
praktycznie wszystkie tego rodzaju in-
strumenty s3a oparte na stalej stopie pro-
centowej, zmiany stop i negatywne wyceny
powoduja, ze banki wpadaja w straty.
Dlatego eksperci ,,The Economist” twier-
dza, ze najgorsze, co moze obecnie spotkac
sektor finansowy w USA to wysoki wzrost
gospodarczy wraz z wysoka inflacja, po-
niewaz wymusi to dalsze podnoszenie
stop i spadek cen papieréow wartoSciowych
o stalym oprocentowaniu, czyli powiek-
szanie strat przez banki.

Trudnos$ci z dostosowaniem
sie bankow i innych
instytucji finansowych do
wysokich stép
procentowych sa dzisiaj
glowna przyczyna
potencjalnego kryzysu

W USA depozyty klientow sa gwaran-
towane przez Federal Deposit Insurance
Corporation do wysokosci 250 tys. dola-
row. W zwigzku z tym banki, ktére maja
wielu bogatych klientéw z wyzszymi de-
pozytami, sg szczegoblnie narazone na ich
odplyw. Taka sytuacja miala miejsce
w przypadku Silicon Valley Bank. Po-
wiekszajaca sie strata wynikajaca z nega-
tywnej wyceny papierow wartoSciowych
doprowadzila do wycofywania wiekszych
depozytow, co prowadzilo do utraty plyn-
nosci i ryzyka upadloéci banku. W tej sy-
tuacji Janet Yellen, amerykanska sekretarz
skarbu, czyli minister finansow, oglosila,

ze w ramach ,systemic risk exception”
w Silicon Valley Bank oraz w bedacym
podobnej sytuacji Signature Bank wszyst-
kie depozyty podlegaja gwarancji FDIC.
Problem polega na tym, ze FDIC dyspo-
nuje kapitalem w wysokosci jedynie 130
mld dol., czyli zaledwie 0,7% wszystkich
depozytow. Dodatkowo ponad 40% de-
pozytow w amerykanskim systemie ban-
kowym ma warto$¢ ponad 250 tys. dol.,
a wiec nie podlega formalnym gwaran-
cjom. Administracja i analitycy uspokajaja,
ze sytuacja jest pod kontrolg. Amerykan-
skie banki sa w trakcie publikowania ra-
portow kwartalnych. Powinni$émy wiec
juz wkroétce zobaczy¢, czy problem dotyczy
kilku bankéw, czy ma charakter duzego
ryzyka systemowego. Podobnie problem
wyglada w bankach europejskich, ponie-
waz mechanizm jest z grubsza podobny.
Nadzieja na to, ze nie dojdzie do wiekszych
problemow, jest spadajaca inflacja, ktéra
pozwoli przynajmniej zatrzymac dalsze
podnoszenie stop procentowych przez
banki centralne.

Chiny, Bliski Wschéd i Potudnie

Innym globalnym zagrozeniem wciaz po-
zostaje zadluzenie chinskiego sektora nie-
ruchomosci i rzadow regionalnych. Jak
zawsze problemem w przypadku Chin
pozostaje wiarygodnos$¢ danych. Oficjalnie
inflacja wynosi zaledwie 0,7%, a wzrost
gospodarczy — ok. 4,5%, co jest pozytyw-
nym zaskoczeniem po zakonczeniu covi-
dowej izolacji. Niezaleznie od zjawisk kry-
zysowych, trwa zmiana pozycji dolara
jako podstawowej waluty rezerwowe;.
Dzisiaj okolo 60% rezerw walutowych
nadal jest utrzymywanych w dolarze. Woj-
na i zmiany geopolityczne przyspieszyly
jednak proces zastepowania dolara w nie-
ktorych transakcjach. Chiny prowadza
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polityke zwiekszania wymiany handlowe;j
w swojej walucie i z r6znych powodow
osiagaja w tym sukces. Rosja, zwiekszajac
swoj handel z Chinami, nie za bardzo ma
wyjScie i handel rozlicza w juanach, a z
Indiami — w rupiach. Cze$¢ rezerw walu-
towych Bank Rosji roOwniez utrzymuje
w chinskiej walucie przy pelnej juz re-
zygnacji z dolara. Rezerwy dolarowe Mosk-
wy zostaly zajete w ramach sankcji z po-
czatku wojny. Chiny podpisaly réwniez
porozumienia o rozliczaniu w juanie dwu-
stronnego handlu z Arabig Saudyjska,

Rosja, zwiekszajac swij
handel z Chinami, nie za
bardzo ma wyjsScie i handel

rozlicza w juanach,

a z Indiami — wrupiach

Iranem oraz Brazylia. Wida¢ w tym prze-
myslang strategie wprowadzania wlasnej
waluty jako zastepujacej dolara w trans-
akcjach dwustronnych. Daleko jeszcze do
pelnego umiedzynarodowienia juana, po-
niewaz wymagaloby to zbudowania glo-
balnie dostepnych zasobéw tej waluty
i poddania jej warunkom rynkowym,
czego Pekin nie chce. Inne panstwa poza
tym na razie nie wykazuja checi do pro-
wadzenia handlu w chinskiej walucie ze
stronami trzecimi miedzy innymi z po-
wodu braku ptynnosci.

Ciekawe zjawisko obserwujemy row-
niez w arabskich krajach Zatoki Perskiej,
ktore s najwiekszym finansowym bene-
ficjentem wojny. Wysokie ceny surowcow
spowodowaly, ze osiagnely one dodatkowe
dochody w wysokosci ponad 200 mld

dol. Nie lokuja tych $rodkéw, tak jak to
bylo we wezesniejszych okresach, w obli-
gacjach amerykanskich badz europejskich,
ale inwestuja we wlasnych panstwach
i lokuja $rodki w regionie, np. w Egipcie
czy w Turcji. Jakkolwiek sa one nadal
utrzymywane w dolarze, to zmniejsza to
mozliwoSci wplywu Waszyngtonu. Za-
pewne miedzy innymi wlasnie z powodu
zmniejszonego popytu kurs amerykanskiej
waluty utrzymuje sie na niskim poziomie.
Kraje Globalnego Poludnia szukaja juz
alternatyw wobec lokowania wszystkich
zasobow w dolarze i coraz czeSciej ak-
ceptuja wymiane handlowa we wlasnych
walutach. Panstwa te — czesto autorytarne
— obawiajg sie, ze w sytuacji kryzysu po-
litycznego ich $rodki ulegng zablokowaniu,
tak jak byto to w przypadku Rosji. Dlatego
z Waszyngtonu plyna uspokajajace glosy,
ze nie ma mozliwo$ci uzycia zajetych re-
zerw Banku Rosji na poczet ewentualnych
odszkodowan dla Ukrainy. Srodki te po
okresie zamrozenia powinny wroéci¢ do
dyspozycji wlasciciela.

Nieudany szantaz Putina

Przystepujac do wojny, Putin liczyl na to,
ze szantaz surowcowy zniecheci panstwa
europejskie do popierania Ukrainy. Tak
sie jednak nie stalo, prezydent Rosji chcial
wiec doprowadzi¢ do kryzysu energetycz-
nego. Mial nadzieje, ze braki w paliwach
kopalnych i ich wysokie ceny doprowadza
do kryzysu ekonomicznego, a nastepnie
spolecznego w Europie. Jakkolwiek Eu-
ropa ponosi najwieksze koszty prowadze-
nia wojny w Ukrainie ze strony Zachodu,
to jednak atak Putina sie nie powiodl.
Swiatowa gospodarka nie jest dzisiaj za-
grozona kryzysem energetycznym wyni-
kajacym z polityki Moskwy. Relatywnymi
beneficjentami tej sytuacji sa — w kolej-
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nosci: kraje Zatoki Perskiej, Chiny i Indie,
a takze — z innych przyczyn — Stany Zjed-
noczone. Najwieksze koszty ponosi Eu-
ropa, ale rosyjski szantaz nie zniszczyt jej
gospodarki i przyspieszyt tylko transfor-
macje energetyczng, ktéra jeszcze bardziej
odetnie Rosje od dochodow.

Gaz nie byl najwiekszym zrodlem do-
chodow walutowych dla Rosji, ale mial
zdecydowanie wieksza rentownos$¢ niz
ropa. Poza tym Rosjanie zakladali, ze nie
ma mozliwo$ci zastgpienia rosyjskich do-
staw innymi gazociggami, wiec Europa
padnie. Z drugiej strony nie ma fizycznych
mozliwo$ci istotnego zwiekszenia dostaw
ze strony Rosji na kierunkach innych niz
europejskie. Dlatego eksport gazu z Rosji
w 2023 roku spadnie do poziomu 136
mld m3 z ponad 241 mld w roku 2021.

Kraje Globalnego Poludnia
szukaja juz alternatyw
wobec lokowania wszystkich
zasobow w dolarze i coraz
czesciej akceptuja wymiane

handlowa we wlasnych

walutach

Jeszcze w zeszlym roku Rosjanie palili
we flarach ogromne ilo$ci gazu, ktorego
nie byli w stanie wyeksportowa¢. W tym
roku beda musieli istotnie zmniejszy¢
produkcje, a za kilka lat Stany Zjednoczone
zastapia Rosje jako najwiekszy eksporter
gazu na Swiecie. Chiny nie sa ratunkiem,
poniewaz Xi Jinping niechetnie patrzy
na budowe Sily Syberii II — dlatego, ze
zbytnio uzaleznitoby to jego kraj od ro-
syjskiego importu. Eksport do Chin nie

moze w zaden sposob zastgpic Rosji rynku
europejskiego. Dlatego pozostaje im roz-
budowa potencjalu LNG w ramach bu-
dujacego sie rynku globalnych dostaw
tego surowca. Ale do tego potrzebny jest
zachodni kapital, a przede wszystkim
technologie, ktorych obecnie Rosja nie
ma. Przede wszystkim na w pelni global-
nym rynku LNG Rosja straci pozycje stro-
ny dyktujacej warunki.

Po europejskim embargu i wzroscie
cen na $wiecie, rowniez rynek ropy wska-
zuje na tendencje stabilizujace ze szkoda
dla Rosji. Rynek ropy i paliw z niej po-
chodzacych ma charakter globalny i po
okresie wstrzasow zawsze dazy do row-
nowagi. Po szokowym wzro$cie cen w ze-
szlym roku nastepuje stabilizacja. Ogrom-
na role w tym odegrata modyfikacja sankcji
nalozonych na Rosje. Po krotkim okresie
wahan, panstwa G7 zaproponowaly me-
chanizm ,,price cap” (pulapu cenowego).
Cena na poziomie 60 dol. miala zacheci¢
Rosje do eksportu, ograniczy¢ jej dochody,
ale zapewni¢ podaz na $wiatowych ryn-
kach. Mechanizm ten sie sprawdzil. Rosja
zmniejszyta swoja produkcje o 500 tysiecy
barylek dziennie, bo i tak nie miala gdzie
tej ropy sprzedaé. Panstwa OPEC staraja
sie wykorzysta¢ sytuacje i dorzucity swoje
ograniczenia produkcji w celu uzyskania
wyzszych cen. Po krotkim okresie wzrostu,
ceny stabilizuja sie w okolicach 8o dol.
za barylke, a Rosja osigga Srednia cene
ponizej 60 dol. Dzisiaj wiekszy wplyw na
ceny ropy maja szacunki dotyczace chin-
skiego wzrostu gospodarczego i stanu
amerykanskiej gospodarki niz szantaz Pu-
tina. Ograniczenia w eksporcie rosyjskich
paliw kopalnych powoduja, ze dochody
Moskwy spadajg i nie zapewniajq bieza-
cego finansowania wojny. Juz od konca
ubieglego roku Rosja musi zuzywa¢ na to
swoje uzbierane wcze$niej fundusze.
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Wojna technologiczna z Chinami

Rosja jako podmiot bedzie wiec odgrywata
coraz mniejszg role w tworzeniu sie nowej
gospodarki $§wiatowej. Z perspektywy
amerykanskiej potwierdzila tylko swoje
slabo$ci. Inaczej jest z Chinami. Trump
rozpoczat ograniczanie wptywu Chin, a Bi-
den te polityke kontynuuje. Na tym etapie
ograniczanie wplywu Chin nie bedzie
mialo postaci pelnowymiarowej wojny
handlowej. Wszyscy straciliby na takiej
wojnie za duzo, a zwlaszcza Stany Zjed-
noczone. Precyzyjne uderzenia maja po-
zbawi¢ Chiny potencjalu w wyScigu tech-
nologicznym. Najlepszym przykladem sa
polprzewodniki — wol roboczy albo ma-
szyna parowa gospodarki XXI wieku. Chi-
ny s3 obecnie najwiekszym ich produ-
centem na $wiecie, ale nie potrafig wy-
twarza¢ miedzy innymi najbardziej za-
awansowanych chipow graficznych, nie-
zbednych np. do rozwoju sztucznej inte-
ligencji. Dlatego Waszyngton buduje koa-
licje panstw, ktore maja (badz juz to zro-
bily) wstrzymac¢ eksport do Chin najno-
wocze$niejszych ukladow scalonych. Kry-
tyczng wrecz role odgrywa w tym procesie
holenderska firma ASML, ktora jako je-
dyna potrafi produkowa¢ urzadzenia zdol-
ne do ,nadrukowywania” takich ukladow
na niewyobrazalnie malych plytkach wiel-
kosci 2 nanometrow. To juz jest techno-
logiczna Sciana, ktora potrafi przelamac
tylko technologia kwantowa. Firma i rzad
holenderski zgodzily sie pod presja ame-
rykanska wdrozy¢ embargo na eksport
tych urzadzen do Chin.

Z drugiej strony Stany, a za nimi i Eu-
ropa, wdrazaja programy rzadowego
wsparcia dla technologii przyszloSci.
W USA jest to Chips and Science Act oraz
Inflation Reduction Act, a w Unii przyjety
niedawno European Chips Act oraz pakiety

wsparcia dla rozwoju technologii ener-
getycznych. Zachod chce w ten sposodb
odzyskac pozycje lidera w dziedzinie naj-
bardziej zaawansowanych technologii.
Strategia polega rowniez na tym, aby zbu-
dowa¢ caly ciag technologiczno-surow-
cowy, ktory bedzie pod wlasna kontrolg
i bedzie niezalezny od Chin. Dlatego po-
jawiaja sie nowe projekty wydobywcze
dotyczace kobaltu i litu, a przede wszyst-
kim — poszukiwania metali ziem rzadkich,
gdyz w tym zakresie Chiny wciaz maja
pozycje niekwestionowanego lidera. Mo-
wigc w skrocie; w zamysle Waszyngtonu

Jeszcze w zeszlym roku
Rosjanie palili we flarach
ogromne iloS$ci gazu,

ktorego nie byli w stanie

wyeksportowaé

Stany Zjednoczone nie zamierzaja pro-
wadzi¢ pelnej wojny handlowej, ale za-
gwarantowac sobie pozycje lidera w naj-
nowszych technologiach wraz z ich pelnym
zapleczem surowcowym. I to jest kwint-
esencja kolejnego etapu rozwoju gospo-
darki $wiatowej. W zwiazku z tym, ze na-
stepuje Swiadoma rezygnacja z najtanszych
zrodel dostaw — musi by¢ drozej. Aby
technologie byly konkurencyjne, musza
powstac strefy handlu — na tyle duze, by
zapewni¢ efektywno$¢ ekonomiczna, stra-
tegiczng kontrole i na tyle zdetermino-
wane, by nie wpuszczaé tanszej konku-
rencji ze strony Chin. I tutaj pojawia sie
najwieksze zagrozenie dla Unii Europej-
skiej. Stany Zjednoczone uwazaja bowiem,
ze jako podstawowa strefa ekonomiczna
wystarcza im Ameryka P6lnocna. Pakiety
ustaw, wspierajace najnowsze technologie,
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nie uwzgledniaja intereséw Starego Kon-
tynentu. Owszem, firmy europejskie moga
z nich skorzystaé¢, ale pod warunkiem
przeniesienia sie na kontynent péioc-
noamerykanski. Zapowiada nam sie wiec
transatlantyckie rozdzielenie (decoupling).

Aby zachowa¢ kontrole, ale jednoczes-
nie osiggac¢ ekonomiczny efekt skali na
Swiecie, powstaja i rozwijaja sie regionalne
strefy wolnego handlu, takie jak RCEP
(Regional Comprehensive Economic Part-
nership) i CPTPP (Comprehensive and
Progressive Trans Pacific Partnership)

Rosja zmniejszyla swoja
produkcje o 500 tysiecy
barylek dziennie, bo i tak nie

miala gdzie tej ropy

sprzedac

w Azji, Afrykanska Kontynentalna Strefa
Wolnego Handlu w Afryce, MERCOSUR
w Ameryce Pld. i Porozumienie USA-Ka-
nada-Meksyk (dawna NAFTA) w Ameryce
Pn. Strefy te beda odgrywaly coraz wieksza
role w gospodarce $wiatowej. Aby odnalez¢
sie po brexicie w tworzacym sie porzadku
Swiatowej gospodarki, Wielka Brytania
przystapila do CPTPP - i to, a nie stary
Commonwealth, bedzie gtdbwne odniesie-
nie dla jej polityki gospodarczej.
Zakonczenie epoki globalizacji kosz-
towej 1 wiary w samoczynne zwyciestwo
konsensusu waszyngtonskiego jest po-
czatkiem nowej ery konkurencji miedzy
panstwami funkcjonujacymi w obszarach
wiekszych stref ekonomicznych. W zwigz-
ku z tym, ze czynniki polityczne beda
przewazaly nad czynnikami ekonomicz-
nymi, wzro$nie znaczenie rzadow, ktore
beda staraly sie zdoby¢ przewage w naj-

nowoczes$niejszych technologiach. Naj-
wieksze panstwa beda staraly sie zbudowaé
caly ciag technologiczno-surowcowy w ob-
szarze wlasnych stref. Stany Zjednoczone
majq wszystkie dane, zeby pozostaé naj-
wieksza i najwazniejsza gospodarka $wia-
towa. Ich udzial w $wiatowej gospodarce
wedlig nominalnego PKB wecale sie nie
zmniejszyt w ostatnich 30 latach. Struktura
demograficzna USA nadal bedzie najbar-
dziej sprzyjaé rozwojowi gospodarczemu.

Wydarzeniem bez precedensu jest na
pewno pojawienie sie unikalnego konku-
renta w postaci Chin. Konkurencja chinska
doprowadzi do wyscigu technologiczne-
go — rOwniez w zakresie technologii kos-
micznych, militarnych i broni nuklearne;.
Wielobiegunowo$¢ $wiata i wielko$¢ gos-
podarki chinskiej moga wplynaé na pod-
wazenie fundamentu amerykanskiej sity
ekonomicznej, czyli dolara jako podsta-
wowej waluty w tworzeniu rezerw i handlu
miedzynarodowym. Geopolityczne zna-
czenie paliw kopalnych bedzie z czasem
malalo, chociaz nadal wielkie korzysci
z produkcji ropy i gazu beda odnosily
panstwa arabskie z Zatoki Perskiej. Europa
przetrwala szantaz surowcowy Putina, ale
bedzie miala problem w dotrzymaniu kro-
ku USA i Chinom w wyscigu technolo-
gicznym. Tym bardziej ze Stany nie uwa-
zaja powolania transatlantyckiej strefy
wolnego handlu za zgodne z ich intere-
sem — nawet w zakresie najnowszych
technologii. Wreszcie, w efekcie wojny
Rosja stracila swoje ostatnie efektywne
narzedzie w walce o globalne wplywy gos-
podarcze, czyli dysponowanie paliwami
kopalnymi. Ich znaczenie w zwigzku ze
zmianami technologicznymi bedzie malalo,
a sankcje i logistyczne klopoty Moskwy
powoduja spadek rentownosci, ograni-
czenie popytu i degradacje technologiczna
sektora paliw kopalnych w Rosji.



